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»,Ich sehe groRes Potenzial fiir die
Vermogensverwaltung mit ETFs.”

Dr. Alex Hinder hat 25 Jahre lang in der Finanzindustrie gearbeitet. Wahrend dieser Zeit war er vor allem im Investmentre-
search sowie in der Vermdgensverwaltung tatig und entwickelte Anlagestrategien. Im Zuge seiner beruflichen Laufbahn
stellte Dr. Hinder fest, dass Index-Fonds ideale Bausteine fiir die Zusammenstellung eines Portfolios sind. Diese Erkennt-
nis sowie sein Wunsch, Anlegern eine maR3geschneiderte und kostengiinstige Vermégensverwaltung anzubieten, veran-
lassten ihn im Fruhjahr 2007 dazu, in Zurich die Hinder Asset Management AG zu griinden. Das EXtra-Magazin hat mit

dem Vermdgensverwalter tiber das Thema ETFs gesprochen.

Herr Dr. Hinder, wie setzen Sie ETFs im Rahmen
lhrer Vermoégensverwaltung ein?

Fur meine Kunden setze ich im Aktienbereich mit ETFs eine
Core-Satellite-Strategie um. Das heil3t, ich gewichte defen-
sive Kern-Investments sehr hoch und kaufe Produkte mit ei-
nem hdéheren Verlustrisiko lediglich als Depot-Beimischung.
Des Weiteren investiere ich in ETFs auf Staats- und Unter-
nehmensanleihen, den Immobilien-Sektor, den Geldmarkt
und den Rohstoffbereich. Somit decke ich alle Anlageklas-
sen gréfBtenteils mit Indexfonds ab, wobei sich deren Ge-
wichtung stets an den Winschen und Zielen der Kunden
orientiert.

Gibt es Unterschiede zwischen den ETF-Mark-
ten in Deutschland und in der Schweiz?

Vorab méchte ich anmerken, dass ich fir meine Kunden
ETFs auf beiden Méarkten kaufe. Fakt ist, dass der deutsche
ETF-Markt sowohl in puncto Produktevielfalt als auch hin-
sichtlich des Handelsvolumens wesentlich mehr zu bieten
hat als der schweizerische ETF-Markt, der nur etwa 400
Produkte umfasst.

Inwiefern unterscheiden sich ihre Kunden aus
der Schweiz von denen aus Deutschland?

Die meisten meiner Kunden sind Schweizer, aber ich be-
treue auch einige Portfolios von ausléandischen Kunden.
Bislang habe ich festgestellt, dass sich leider noch zu we-
nige Schweizer Anleger fiir ein professionelles Portfolio-
management interessieren, bei dem in erster Linie ETFs
eingesetzt werden. Das dirfte sich jedoch kiinftig andern,
da es sich hierzulande herumspricht, dass diese Art der
Vermdgensverwaltung erhebliche Kostenvorteile bietet im
Vergleich zu Strategien, bei denen auf Aktien oder aktiv ge-
managte Fonds gesetzt wird. Vor diesem Hintergrund sehe
ich in der Schweiz ein groRRes Potenzial fur die Vermdgens-
verwaltung mit ETFs.

12 XX September 2010

Wie sollten Anleger vorgehen, die ein ETF-Port-
folio aufbauen méchten?

Dabei sollten sie vor allem auf eine verniinftige Diversifika-
tion achten. Wichtig ist, dass die Aufteilung des Depots auf
verschiedene Vermdgensklassen, Lander und Wahrungen
zu der Risikobereitschaft des Anlegers passt. Dies sicher-
zustellen ist meine Hauptaufgabe als Vermbgensverwalter.
Erst nachdem eine optimale Strukturierung des Portfolios
festgelegt wurde, sollten sich Anleger mit einzelnen ETFs
beschaftigen, die zur Abdeckung der verschiedenen As-
setklassen infrage kommen. Das Problem dabei ist, dass
es teilweise sehr schwierig ist, die Spreu vom Weizen zu
trennen.

Welche Punkte solite man bei der Auswahl eines
ETFs beachten?

Ein Anleger sollte zunachst entscheiden, welchen spezifi-
schen Index er mit einem ETF abbilden will. Danach kann
er sich fur einen Anbieter entscheiden. Diesbeziiglich ist es
empfehlenswert, groRe Emittenten zu bevorzugen, da fur
deren Produkte an der Bdrse meistens mehrere Market
Maker Preise stellen. Zu berlicksichtigen sind zudem die
Kosten eines ETFs sowie dessen Marktkapitalisierung. Ist
letztere relativ hoch, dann zeichnet sich der ETF in der Re-
gel durch eine gute Liquiditat im Bérsenhandel sowie durch
niedrige Spreads aus. Last but not least sollten Anleger
auch darauf achten, ob der Kauf eines bestimmten ETFs
fur sie mit steuerlichen Nachteilen verbunden ist. Dies ist
beispielsweise der Fall, wenn ein Schweizer Anleger einen
ETF eines in Amerika ansdssigen Anbieters kauft. Aufgrund
dieser Problematik ordere ich im Rahmen der Vermégens-
verwaltung fast ausschlieRlich ETFs europaischer Emitten-
ten.

Die Kontaktdaten der Hinder Asset Management AG finden
Sie unter www.hinder-asset.ch.



