
Core Europ.Eq.A* EU 6,55 6,24 0,003 18,58 0,00 0,38
Eastern Europ.Eq.A* EU 19,95 19,00 0,018 63,85 0,00 0,09
Euro Bond A* EU 6,87 6,67 0,301 0,00 0,00 0
Euro Convergence A* EU 52,16 50,15 1,576 0,05 0,00 0
Euro Corp.Bd A* EU 6,44 6,25 0 0,00 0,00 1,04
Euro Flexible A* EU 37,56 36,47 0,836 0,00 0,00 0
Euro Short-Term A* EU 5,90 5,90 0,114 0,00 0,00 0,84
Euro Strategic BdA* EU - - 0
Euro-Geldmarkt EU 48,28 48,28 0 0,00 0,00 0
Euro-Geldmarkt + EU 58,13 58,13 0 0,00 0,00 0
Europ.Eq.Opport.A* EU 42,68 40,65 0,052 -13,40 0,00 0,27
Gl. Ecology A* EU 185,92 177,07 0 -6,99 0,00 0
Gl. High Yield A* US 61,54 59,17 0 -0,14 0,00 0
Japanese Eq.A* EU 2,07 1,97 0 22,29 0,00 0
N.Amer.Basic Val.A* EU 43,50 41,43 0,042 3,61 0,00 0,08
NordConcept EU 64,66 62,47 0,110 0,00 0,00 0
NordCumula EU 82,94 80,14 0 -0,01 0,00 0
NordDynamic EU 56,68 53,98 0 0,09 0,00 0
Opti Cash EU 30,86 30,86 0 0,00 0,00 0
PF-Em.Mkts.Bd.* EU 7,83 7,53 0,214 0,17 0,00 2,11
PF-Em.Mkts.Equ.* EU 7,93 7,55 0,001 64,89 0,00 0,09
PF-Eur.Potential* EU 85,52 81,45 0 -28,28 0,00 0
PF-Eur.Small Comp.* EU 9,49 9,04 0,002 38,13 0,00 0,11
PF-Global Select* EU 56,09 53,42 0 -14,98 0,00 0
PF-Gr.China Equ.* EU 7,88 7,50 0,007 48,60 0,00 0,20
PF-Strategic Inc.A* EU 5,07 4,92 0 -0,03 0,00 0,87
PF-Top Eur.Players* EU 5,18 4,93 0,001 17,46 0,00 0,22
PF-US.Mid Cap Val.* EU 5,65 5,38 0 30,48 0,00 0,06
PF-US.Pioneer Fund* EU 4,13 3,93 0 22,09 0,00 0,06
PI-S.F.-Euro Comm.* EU 65,17 62,66 1,461 0,00 0,00 0
TotalRet.A EU 51,44 49,94 0 -0,35 0,00 0
TotalRet.Adv.A EU 53,82 51,75 0,881 1,17 0,00 0
TotalRet.Curr.A* EU 5,24 5,09 0,051 0,00 0,00 0
U.S.Value A* EU 3,62 3,45 0,002 6,35 0,00 0,07

TMW Immo.Weltfd. EU 56,86 54,15 0,750 2,34 2,76 0

ASEAN-Aktien A EU 81,64 77,75 0,080 -17,92 0,00 0
ASEAN-Aktien T EU 81,64 77,75 0,140 -92,17 0,00 0
Corporate Bond A EU 100,90 97,90 2,900 0,00 0
Corporate Bond T EU 136,60 132,50 3,930 0,00 0
Dynamic Bonds A EU 101,67 99,19 2,190 0,00 0,00 0
Dynamic Bonds V EU 116,62 113,78 1,750 0,00 0,00 0
Emerg.Eu.Sm.Cap EU 72,92 69,45 0,100 -35,93 0,00 0
Emerg.Eu.Sm.Cap A EU 72,92 69,45 0,100 -35,93 0,00 0
Emerg.Eu.Sm.Cap VA EU 72,92 69,45 0,050 -43,95 0,00 0
Emerging-Aktien A EU 164,21 156,39 1,620 -158,92 0,00 0
Emerging-Renten A EU 118,16 113,62 5,190 0,00 0,00 0
Emerging-Renten VT EU 144,86 139,29 6,620 0,00 0,00 0
EmMkt Aktien VT EU 172,20 164,00 0,940 80,21 0,00 0
Energie A EU 180,74 172,13 0,140 24,60 0,00 0
Energie VT EU 188,91 179,91 0,160 42,91 0,00 0
Ethik-Aktien A EU 97,84 93,18 0,100 -25,45 0,00 0
Ethik-Aktien V EU 99,66 94,91 0,100 8,35 0,00 0
Eurasien-Aktien A EU 148,13 141,08 0 29,09 0,00 0
Eurasien-Aktien V EU 169,77 161,69 0 36,39 0,00 0
Euro Bond  A EU 107,90 104,70 3,400 0,00 0
Euro Bond  T EU 143,40 139,20 4,520 0,00 0,00 0
Euro-Corporates A EU 103,79 100,77 2,300 0,00 0,00 0
Euro-Corporates V EU 134,90 130,97 2,750 0,00 0,00 0
Euro-Liquid A EU 68,36 67,68 1,370 0,00 0,00 0
Euro-Liquid V EU 94,33 93,40 1,490 0,00 0,00 0
Europa High Yield A EU 71,94 69,84 2,880 0,00 0,00 0
Europa-Aktien A EU 167,59 161,14 0,430 -43,70 0,00 0
Europa-HighYield V EU 142,36 138,21 5,580 0,00 0,00 0
Europa-SmallCap A EU 179,41 170,87 0,130 -75,63 0,00 0
Europa-SmallCap V EU 185,04 176,23 0,050 49,93 0,00 0
EuroPlus-Rent A EU 7,27 7,09 0,250 0,00 0,00 0
EuroPlus-Rent V EU 10,59 10,33 0,370 0,00 0,00 0
Euro-Rent A EU 75,81 73,96 1,520 0,00 0,00 0
Euro-Rent V EU 108,42 105,78 1,900 0,00 0,00 0
EuroVision-Rent A EU 129,17 125,41 4,330 0,00 0,00 0
Glbl-Fundmtl-AktVT EU 93,30 89,71 0,110 -24,94 0,00 0
Global-Aktien A EU 147,06 141,40 0,260 -47,18 0,00 0
Global-Aktien V EU 154,44 148,50 0,270 -40,49 0,00 0
Global-Mix A EU 559,64 543,34 8,660 -18,03 0,00 0
Global-Mix V EU 658,93 639,74 10,570 -14,65 0,00 0
Global-Rent A EU 47,40 46,02 0,930 0,00 0,00 0
Global-Rent V EU 68,51 66,51 1,320 0,00 0,00 0
Healthcare A EU 83,48 79,50 0,070 -48,85 0,00 0
Healthcare VT EU 85,05 81,00 0,070 -8,68 0,00 0
Inflationsschutz A EU 102,58 99,59 2,430 0,00 0,00 0
Inflationsschutz T EU 113,38 110,08 2,640 0,00 0,00 0
Konvergenz-Rent A EU 83,61 81,17 2,660 0,00 0,00 0
Max Return  A EU 105,60 100,50 0,350 0,00 0
Max Return  T EU 107,20 102,00 0,350 0,00 0,00 0
Österreich-Akt. A EU 172,68 166,04 0 -26,19 0,00 0
Österreich-Akt.V EU 198,24 190,62 0 -40,55 0,00 0
Osteuropa-Aktien A EU 299,99 285,70 0 -20,19 0,00 0
Osteuropa-Aktien V EU 331,92 316,11 0,010 9,99 0,00 0
OsteuropaPlus-Rent EU 150,63 146,24 4,480 0,00 0,00 0
Pazifik-Aktien A EU 87,17 83,82 0,050 -60,87 0,00 0
Pazifik-Aktien V EU 90,89 87,39 0,090 6,58 0,00 0
R 53 A EU 1010,53 971,66 17,100 0,00 0,00 0
Russland Aktien A EU 86,34 82,23 0,070 -25,63 0,00 0
Russland Aktien VT EU 86,34 82,23 0,080 -25,52 0,00 0
S.Term Strategy +A EU 98,93 95,31 6,090 0,00 0,00 0
S.Term Strategy A EU 99,77 96,12 5,630 0,00 0,00 0
S.Term Strategy VT EU 105,97 102,09 4,850 0,00 0,00 0
S.Term Strategy+VT EU 104,36 100,54 3,530 0,00 0,00 0
Safe EURO  T* EU 119,30 115,70 0 0,00 0,00 0
Technologie A EU 76,78 73,12 0,050 -85,52 0,00 0
Technologie VT EU 79,83 76,03 0,100 5,22 0,00 0
TopDiv-Aktien A EU 98,13 94,36 0,560 -20,47 0,00 0
TopDiv-Aktien VT EU 105,11 101,07 0,590 53,48 0,00 0
TopSel.Garan.fonds EU 101,66 97,75 2,310 -0,21 0,00 0
US-Aktien A EU 70,62 67,90 0,080 -45,91 0,00 0
US-Aktien V EU 72,80 70,00 0,140 -51,38 0,00 0

Raiffeisenbank Kleinwalsertal AG
WAL.Pf Akt. Europa EU 84,25 80,24 0 22,45 0,00 5,04
WAL.Pf.Cap.Dollar US 168,46 163,55 2,562 0,00 0,00 27,01
WAL.Pf.Capital EU 124,78 121,15 1,477 0,00 0,00 22,59
WAL.Pf.Classic NA US 123,68 117,79 0 23,54 0,00 1,19
WAL.Pf.German Sel. EU 143,29 136,47 0,143 18,00 0,00 5,55
WAL.Pf.Vision EU 80,94 77,09 0 30,15 0,00 1,98
WAL.Pf.Vision NA US 78,95 75,19 0 31,99 0,00 0,35
WALSER EUR C. AT V EU 680,97 674,23 24,080 0,00 0,00 0
WALSER Euro. AT VT* EU 127,72 121,64 0 -29,66 0,00 0
WALSER Rent EUR VT EU 82,26 79,86 0
Walser RentGl AT V EU 79,08 76,78 0
WALSER Valor AT VT EU 76,91 73,25 0,990 -16,48 0,00 0

Raiffeisen Salzburg Invest Kapitalanlage GmbH
Ethik Bd Opport A EU 101,80 98,80 3,190 0,00 0,00 0
Ethik Bd Opport T EU 116,10 112,65 2,940 0,00 0,00 75,66
Europe Return A EU 113,76 108,34 0 -6,54 0,00 0
Europe Return T EU 119,33 113,65 0 -3,81 0,00 0
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Glob Strategy Fonds EU 9,06 8,63 0,150 -0,23 0,00 0
Kl. AktienEuropa A EU 82,70 78,75 0,040 -31,89 0,00 0
Kl. AktienEuropa T EU 95,95 91,35 0,050 -24,25 0,00 2,68
Klassik $ Spar A US 97,55 96,80 1,020 0,00 0,00 0
Klassik $ Spar T US 129,60 128,60 1,330 0,00 0,00 30,30
Klassik Aktien A EU 168,70 160,65 0,180 -0,33 0,00 0
Klassik Aktien T EU 186,45 177,50 0,210 -0,79 0,00 3,21
Klassik Anleihen A EU 73,25 71,40 0,950 0,00 0,00 0
Klassik Anleihen T EU 104,45 101,90 1,330 0,00 0,00 26,70
Klassik Leben A EU 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Klassik Leben T EU 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0
Klassik Liquid A EU 95,15 94,15 2,630 0,00 0,00 0
Klassik Liquid T EU 106,85 105,75 2,900 0,00 0,00 3,82
Klassik Megatr. A EU 92,30 87,85 0,070 2,02 0,00 0
Klassik Megatr.T EU 107,25 102,10 0,090 3,17 0,00 0,06
Klassik Spar A EU 70,52 70,17 1,490 0,00 0,00 0
Klassik Spar T EU 88,88 88,44 1,840 0,00 0,00 18,53
Klassik StratErtrA EU 66,60 64,75 0,650 -6,84 0,00 0
Klassik StratErtrT EU 87,85 85,45 0,840 -5,20 0,00 19,60
Klassik StratWa A EU 68,35 66,30 1,440 -7,57 0,00 0
Klassik StratWa T EU 89,90 87,25 1,890 -8,43 0,00 12,86
Prtf-Bskt Akt. EU EU 88,50 84,25 0 -27,04 0,00 1,95
Prtf-Bskt Akt. USA US 0,00 0,00 0 0,00 0,00 0,06
Prtf-Bskt Akt.Paz. EU 75,85 72,20 0 -31,57 0,00 0,24
Total Return I EU 10,24 9,75 0,370 -1,78 0,00 0
Total Return II EU 9,96 9,49 0,340 -1,52 0,00 0
VPI World Invest EU 63,08 60,08 1,780 -0,79 0,00 0

Robeco AsiaPac.EqD EU 72,50 69,05 0 0,00 0,00 0
Robeco Em Mkts Eq D EU 122,61 116,77 0 0,00 0,00 0
Robeco Flex-RenteD EU 108,85 105,68 0,453 0,00 0,00 0
Robeco HighYield D EU 75,01 72,83 0,627 0,00 0,00 0
Robeco Lux-o-Rente D EU 104,95 101,89 1,698 0,00 0,00 0

Sauren Fonds-Select Sicav.
FondsSelector-SGGP EU 7,69 7,32 0 28,62 0
Sauren Glob Bala A EU 13,27 12,64 0 13,79 0
Sauren Glob Bala D EU 8,88 8,88 0,020 -9,13 0
Sauren Glob Cham A EU 12,45 11,86 0 27,99 0
Sauren Glob Cham D EU 7,76 7,76 0 -24,49 0
Sauren Glob Defe A EU 13,34 12,95 0 4,91 0
Sauren Glob Defe D EU 10,36 10,06 0,020 -2,64 0
Sauren Glob Grow A EU 15,67 14,92 0 26,53 0
Sauren Glob Grow D EU 7,48 7,48 0 -21,15 0
Sauren Glob Hedgef* EU 13,45 12,81 0 6,92 0,00 0
Sauren Glob Opport EU 18,20 17,33 0 34,09 0
Sauren Glob StGr A EU 13,24 12,61 0 29,99 0
Sauren Glob StGr D EU 8,40 8,40 0 -9,46 0
SAUREN Z-VERM 2020 EU 10,41 9,91 0,010 0,34 0
SAUREN Z-VERM 2030 EU 10,28 9,79 0 0,01 0
SAUREN Z-VERM 2040 EU 10,12 9,64 0,010 -2,59 0

Schoellerbank Invest
Akt.Währg. A EU 127,70 122,75 0,040 0
Akt.Währg.T EU 129,35 124,30 0,040 0,88
Aktienfonds Val.(A) EU 124,50 119,65 0,080 0
Aktienfonds Val.(T) EU 132,60 127,45 0,080 2,02
All Europe EU 9,32 8,87 0,080 6,35
All Japan T EU 6,48 6,17 0 7,25
All Trends EU 7,85 7,47 0 3,64
All World EU 9,72 9,25 0 8,57
Anleihefonds (A) EU 72,55 70,40 3,000 0
Anleihefonds (T) EU 101,90 98,85 4,200 29,89
Eth.Vors.(T)(RVO) EU 7,17 6,96 0 6,24
Ethik Vorsorge (T) EU 7,17 6,96 0 6,24
Euro Alternativ A EU 65,45 63,50 1,480 0
Euro Alternativ T EU 93,90 91,10 2,120 29,31
Glbl Pension Fnd T EU 13,54 13,14 0,200 10,30
Glbl Pension Fonds EU 8,56 8,31 0,120 0
Global Dynamic T EU 99,79 96,88 0,080 0
Global Dynamic VT EU 99,79 96,88 0,080 0
Globo I EU 51,20 50,15 0 0
Globo II EU 51,35 48,85 0,560 0
Kurzinvest (A) EU 71,35 70,95 2,720 0
Kurzinvest (T) EU 88,20 87,70 3,320 21,94
Realzins Plus A EU 108,75 105,55 5,040 0
Realzins Plus T EU 124,25 120,55 5,760 15,01
Top Balanced (T) EU 10,02 9,54 0,120 0
Top Balanced (VT) EU 10,02 9,54 0,120 0
Top Vario Mix (T) EU 11,05 10,52 0,040 0
Top Vario Mix (VT) EU 11,07 10,54 0,040 0,02
USD Kurzinvest (A) EU 50,70 50,40 1,680 0
USD Kurzinvest (T) EU 67,10 66,75 2,240 19,68
USD Rentenfonds A US 57,70 56,00 1,960 0
USD Rentenfonds T US 77,10 74,70 2,600 21,09
Vorsorgefonds (A) EU 63,35 61,75 2,160 0
Vorsorgefonds (T) EU 97,45 95,00 3,320 27,67
Zinsstruktur PlusA EU 98,05 95,15 2,080 0,94
Zinsstruktur PlusT EU 101,70 98,70 2,160 4,79

Abs.Ret.Bd R1 A US 103,59 98,41 1,230 0,00 0,00 0
Abs.Ret.Bd R1 B US 97,97 97,97 1,070 0,00 0,00 0
Abs.Ret.Bd R1 C US 101,62 98,57 1,310 0,00 0,00 0
Abs.Ret.Bd R1 hA EU 103,75 98,56 1,250 0,00 0,00 0
Abs.Ret.Bd R1 hB EU 98,13 98,13 1,080 0,00 0,00 0
Abs.Ret.Bd R1 hC EU 101,78 98,73 1,320 0,00 0,00 0
Asian Bd A US 12,81 12,17 0,190 -0,01 0,00 2,34
Asian Bd A Hd EU 109,27 103,81 1,870 -0,01 0,00 0
Asian Bd B US 11,59 11,59 0,160 -0,01 0,00 2,22
Asian Bd C US 13,38 12,98 0,250 -0,01 0,00 2,88
Asian Bd C Hd EU 107,58 104,35 2,220 -0,01 0,00 0
Asian Conv.Bd A US 98,22 93,31 0 0,00 0,00 0
Asian Conv.Bd B US 93,17 93,17 0 0,00 0,00 0
Asian Conv.Bd C US 96,54 93,64 0 0,00 0,00 0
Asian Conv.Bd hA EU 98,02 93,12 0 0,00 0,00 0
Asian Conv.Bd hB EU 93,00 93,00 0 0,00 0,00 0
Asian Conv.Bd hC EU 96,31 93,42 0 0,00 0,00 0
Asian Eq.Alpha A US 19,93 18,93 0 42,02 0,00 0,24
Asian Eq.Alpha B US 18,51 18,51 0 42,38 0,00 0,22
Asian Eq.Alpha C US 20,19 19,58 0 41,45 0,00 0,31
Asian Eq.Yld A US 18,57 17,64 0,020 36,34 0,00 0,25
Asian Eq.Yld B US 17,22 17,22 0,010 36,63 0,00 0,23
Asian Eq.Yld C US 18,61 18,05 0,020 36,26 0,00 0,29
Asian Tot.Ret. A US 106,58 101,25 0,630 1,38 0,00 0
Asian Tot.Ret. B US 102,11 102,11 0,640 1,66 0,00 0
Asian Tot.Ret. C US 105,29 102,13 0,640 1,63 0,00 0
Asian Tot.Ret. hA EU 102,84 97,70 0,030 -1,24 0,00 0
Asian Tot.Ret. hB EU 97,65 97,65 0,030 -1,24 0,00 0
Asian Tot.Ret. hC EU 100,80 97,78 0,030 -1,24 0,00 0
AsiaPac PropSec. A US 111,73 106,14 0,110 7,38 0,00 0
AsiaPac PropSec. B US 104,94 104,94 0,090 7,16 0,00 0
AsiaPac PropSec. C US 110,75 107,43 0,140 7,53 0,00 0
China Opp. A Hd SG 7,20 6,84 0 -34,61 0,00 0
Dyn Res (EURO) A* EU 11,41 11,41 0,00 0,00 0
Dyn Res (EURO) C* EU 12,88 12,88 0,00 0,00 0,01
Dyn Res (USD) A* US 4,31 4,31 0,00 0,00 0
Dyn Res (USD) C* US 5,07 5,07 0,00 0,00 0,17
Em.Asia A EU 13,26 12,60 0,010 41,72 0,00 0
Em.Asia A US 19,82 18,83 0,010 41,72 0,00 0,15
Em.Asia B EU 12,25 12,25 0,010 42,12 0,00 0
Em.Asia B US 18,31 18,31 0,010 42,12 0,00 0,10
Em.Asia C EU 13,42 13,02 0,010 41,22 0,00 0
Em.Asia C US 20,06 19,46 0,020 41,22 0,00 0,21
Em.Eur. Debt AR A EU 16,25 15,44 0,280 0,00 0,00 2,43
Em.Eur. Debt AR B EU 14,80 14,80 0,230 0,00 0,00 2,10
Em.Eur. Debt AR C EU 16,89 16,38 0,370 0,00 0,00 3,21
Em.Europe A EU 22,72 21,58 0,020 60,30 0,00 0,20
Em.Europe B EU 20,52 20,52 0,020 60,56 0,00 0,15
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Em.Europe C EU 23,60 22,89 0,020 59,50 0,00 0,28
Em.Mkts A EU 8,25 7,84 0 53,04 0,00 0
Em.Mkts A US 12,33 11,71 0 53,04 0,00 0,14
Em.Mkts B EU 7,30 7,30 0 53,56 0,00 0
Em.Mkts B US 10,90 10,90 0 53,56 0,00 0,10
Em.Mkts C AU 14,71 14,27 0 52,44 0,00 0
Em.Mkts C EU 8,65 8,39 0 52,44 0,00 0
Em.Mkts C US 12,93 12,54 0 52,44 0,00 0,25
Em.Mkts Debt AR A US 24,16 22,95 0,530 0,00 0,00 3,65
Em.Mkts Debt AR B US 21,73 21,73 0,450 0,00 0,00 3,54
Em.Mkts Debt AR C US 25,48 24,72 0,670 0,00 0,00 4,36
Em.Mkts Debt AR hA EU 26,28 24,97 0 0,00 0,00 1,20
Em.Mkts Debt AR hB EU 24,36 24,36 0 0,00 0,00 1,03
Em.Mkts Debt AR hC EU 26,76 25,96 0 0,00 0,00 1,40
Euro Act.Val. A EU 36,91 35,06 0,040 26,08 0,00 1,13
Euro Act.Val. B EU 33,81 33,81 0,040 25,37 0,00 0,96
Euro Act.Val. C EU 37,70 36,57 0,040 26,69 0,00 1,33
Euro Bd A EU 13,14 12,48 0,160 0,00 0,00 2,44
Euro Bd B EU 11,98 11,98 0,120 0,00 0,00 2,03
Euro Bd C EU 13,26 12,86 0,180 0,00 0,00 2,46
Euro Corp Bd A EU 13,80 13,11 0 0,00 0,00 2,63
Euro Corp Bd B EU 12,59 12,59 0 0,00 0,00 2,39
Euro Corp Bd C EU 14,08 13,66 0 0,00 0,00 3,35
Euro Dyn Growth A EU 3,54 3,36 0 31,18 0,00 0,07
Euro Dyn Growth B EU 3,19 3,19 0 30,52 0,00 0,06
Euro Dyn Growth C EU 3,67 3,56 0 31,73 0,00 0,12
Euro Eq. A EU 23,28 22,12 0 32,27 0,00 0,72
Euro Eq. B EU 20,93 20,93 0 31,73 0,00 0,54
Euro Eq. C EU 24,74 24,00 0 33,13 0,00 1,20
Euro Liquidity A EU 123,72 117,53 3,810 0,00 0,00 7,57
Euro Liquidity B EU 116,74 116,74 3,730 0,00 0,00 5,42
Euro Liquidity C EU 123,87 120,15 4,090 0,00 0,00 9,41
Euro Sh.Term Bd A EU 6,42 6,10 0,090 0,00 0,00 1,13
Euro Sh.Term Bd B EU 6,04 6,04 0,090 0,00 0,00 1,13
Euro Sh.Term Bd C EU 6,48 6,29 0,100 0,00 0,00 1,48
Europ.Abs Return A EU 22,62 21,49 0,020 15,30 0,00 0,37
Europ.Abs Return B EU 20,91 20,91 0,020 14,44 0,00 0,32
Europ.Abs Return C EU 23,27 22,57 0,020 16,43 0,00 0,75
Europ.Act.Val. A EU 87,35 82,98 0,100 -27,96 0,00 0
Europ.Act.Val. B EU 81,70 81,70 0,090 -29,06 0,00 0
Europ.Act.Val. C EU 86,81 84,21 0,100 -26,96 0,00 0
Europ.Bd A EU 8,06 7,66 0,150 0,00 0,00 1,62
Europ.Bd B EU 7,23 7,23 0,120 0,00 0,00 1,32
Europ.Bd C EU 8,25 8,00 0,170 0,00 0,00 1,93
Europ.Def.6 M.A EU 95,93 91,13 2,740 0,00 0,00 0
Europ.Def.6 M.B EU 90,82 90,82 2,620 0,00 0,00 0
Europ.Def.M.A EU 100,16 95,15 2,120 0,00 0,00 0
Europ.Def.M.B EU 94,82 94,82 1,970 0,00 0,00 0
Europ.Div.Maxim. A EU 79,05 75,10 0,120 -35,00 0,00 0
Europ.Div.Maxim. B EU 74,72 74,72 0,130 -35,64 0,00 0
Europ.Div.Maxim. C EU 77,90 75,56 0,130 -34,28 0,00 0
Europ.Eq.Alpha A EU 41,02 38,97 0,020 34,96 0,00 0,48
Europ.Eq.Alpha B EU 37,68 37,68 0,020 34,03 0,00 0,43
Europ.Eq.Alpha C EU 41,62 40,37 0,020 35,71 0,00 0,53
Europ.Eq.Yld A EU 12,41 11,79 0,010 8,67 0,00 0,58
Europ.Eq.Yld B EU 10,83 10,83 0,010 8,63 0,00 0,36
Europ.Eq.Yld C EU 13,55 13,14 0,010 8,14 0,00 1,08
Europ.Large Cap A EU 156,62 148,79 0,020 22,75 0,00 4,66
Europ.Large Cap B EU 140,58 140,58 0,020 22,00 0,00 3,68
Europ.Large Cap C EU 167,91 162,87 0,030 23,54 0,00 11,00
Europ.Sm Comp. A EU 19,38 18,41 0,010 33,05 0,00 0,27
Europ.Sm Comp. B EU 16,88 16,88 0,010 32,02 0,00 0,22
Europ.Sm Comp. C EU 20,60 19,98 0,010 33,65 0,00 0,52
Gl Bd A US 9,29 8,83 0,110 0,01 0,00 1,38
Gl Bd B US 8,00 8,00 0,080 0,01 0,00 1,17
Gl Bd C US 9,79 9,50 0,130 0,01 0,00 1,67
Gl Cli.Ch.Eq. A Hd EU 9,21 8,75 0 -10,82 0,00 0
Gl Cli.Ch.Eq. B Hd EU 8,71 8,71 0 -11,32 0,00 0
Gl Cli.Ch.Eq. C Hd EU 9,07 8,80 0 -10,25 0,00 0
Gl Conv.Bd A US 101,62 96,54 0 -0,78 0,00 0
Gl Conv.Bd B US 96,43 96,43 0 -0,78 0,00 0
Gl Conv.Bd C US 99,89 96,89 0 -0,78 0,00 0
Gl Conv.Bd hA EU 102,17 97,06 0 -0,96 0,00 0
Gl Conv.Bd hB EU 96,88 96,88 0 -0,96 0,00 0
Gl Conv.Bd hC EU 100,34 97,33 0 -0,95 0,00 0
Gl Corp Bd A US 7,26 6,90 0 0,02 0,00 1,19
Gl Corp Bd B US 6,51 6,51 0 0,02 0,00 1,08
Gl Corp Bd C US 7,55 7,32 0 0,02 0,00 1,80
Gl Div.Maxim. A SG 8,08 7,68 0 -28,02 0,00 0
Gl Div.Maxim. A US 8,11 7,70 0,010 -32,34 0,00 0
Gl Div.Maxim. B US 7,64 7,64 0,010 -32,79 0,00 0
Gl Div.Maxim. C US 7,99 7,75 0,010 -31,74 0,00 0
Gl Energy A US 42,79 40,65 0,050 29,89 0,00 0
Gl Energy B US 40,14 40,14 0,050 29,38 0,00 0
Gl Energy C US 42,53 41,25 0,050 30,47 0,00 0
Gl Eq.Alpha A EU 83,98 79,78 0,040 16,58 0,00 0
Gl Eq.Alpha A US 125,47 119,20 0,060 16,58 0,00 0,02
Gl Eq.Alpha B EU 79,08 79,08 0,040 15,87 0,00 0
Gl Eq.Alpha B US 118,15 118,15 0,060 15,87 0,00 0,02
Gl Eq.Alpha C EU 84,42 81,89 0,040 18,55 0,00 0
Gl Eq.Alpha C US 126,13 122,35 0,060 18,55 0,00 0,02
Gl Eq.Sigma A US 16,16 15,35 0 26,09 0,00 0,42
Gl Eq.Sigma B US 14,05 14,05 0 25,23 0,00 0,32
Gl Eq.Sigma C US 17,32 16,80 0 27,05 0,00 0,64
Gl Eq.Yld A EU 77,66 73,78 0,030 -1,11 0,00 0
Gl Eq.Yld B EU 72,43 72,43 0,020 -1,88 0,00 0
Gl Eq.Yld C EU 77,84 75,50 0,030 -1,04 0,00 0
Gl Hi.Yld A US 25,67 24,39 0,690 -0,05 0,00 2,15
Gl Hi.Yld A Hd EU 24,55 23,32 0,760 -0,06 0,00 2,14
Gl Hi.Yld B US 23,91 23,91 0,610 -0,05 0,00 2,02
Gl Hi.Yld B Hd EU 22,80 22,80 0,680 -0,06 0,00 1,96
Gl Hi.Yld C US 25,75 24,98 0,760 -0,05 0,00 2,38
Gl Hi.Yld C Hd EU 24,46 23,73 0,820 -0,06 0,00 2,23
Gl Inf Lkd Bd A EU 24,87 23,63 1,310 0,00 0,00 0,62
Gl Inf Lkd Bd A Hd US 25,41 24,14 1,430 0,00 0,00 0,59
Gl Inf Lkd Bd B EU 23,15 23,15 1,230 0,00 0,00 0,22
Gl Inf Lkd Bd B Hd US 23,91 23,91 1,360 0,00 0,00 0,21
Gl Inf Lkd Bd C EU 24,70 23,96 1,360 0,00 0,00 0,73
Gl Inf Lkd Bd C Hd US 25,21 24,45 1,480 0,00 0,00 0,36
Gl Sm Comp. A US 117,01 111,16 0,170 9,12 0,00 0
Gl Sm Comp. B US 109,30 109,30 0,180 7,59 0,00 0
Gl Sm Comp. C US 115,91 112,43 0,200 10,19 0,00 0
Gl Technology A US 9,59 9,11 0,010 5,65 0,00 0,06
Gl Technology B US 8,67 8,67 0,010 3,87 0,00 0,06
Gl Technology C US 10,07 9,77 0,010 7,58 0,00 0
Greater China A US 32,17 30,56 0,010 50,10 0,00 0,74
Greater China B US 29,65 29,65 0,010 50,55 0,00 0,68
Greater China C US 32,97 31,98 0,020 49,59 0,00 1,26
Hong Kong $ Bd A HK 18,53 17,60 0,230 0,00 0,00 1,50
Hong Kong $ Bd B HK 17,07 17,07 0,180 0,00 0,00 1,26
Hong Kong $ Bd C HK 18,51 17,95 0,270 0,00 0,00 1,67
Hong Kong Eq. A HK 226,87 215,53 0,130 68,44 0,00 3,37
Hong Kong Eq. B HK 207,08 207,08 0,120 69,01 0,00 2,48
Hong Kong Eq. B Hd EU 80,12 80,12 0,050 -17,16 0,00 0
Hong Kong Eq. C HK 231,74 224,79 0,130 67,79 0,00 4,42
Hong Kong Eq. C Hd EU 83,31 80,81 0,050 -16,38 0,00 0
Italian Eq. A EU 28,85 27,41 0 26,83 0,00 1,68
Italian Eq. B EU 25,76 25,76 0 25,74 0,00 1,25
Italian Eq. C EU 32,11 31,15 0 27,58 0,00 2,91
Jap.Eq. A Hd EU 84,11 79,90 0,030 -56,72 0,00 0
Jap.Eq. B Hd EU 78,66 78,66 0,020 -57,19 0,00 0
Jap.Eq. C Hd EU 83,89 81,37 0,030 -56,20 0,00 0
Jap.Eq.A JP 777,29 738,43 0,180 20,36 0,00 12,49
Jap.Eq.Alpha A JP 1120,37 1064,35 0 22,04 0,00 0
Jap.Eq.Alpha B JP 1036,03 1036,03 0 21,01 0,00 0
Jap.Eq.Alpha C EU 6,75 6,55 0 -54,89 0,00 0
Jap.Eq.Alpha C JP 1134,89 1100,84 0 23,39 0,00 0
Jap.Eq.B JP 676,60 676,60 0,130 18,94 0,00 10,46
Jap.Eq.C JP 840,28 815,07 0,240 19,81 0,00 18,22
Jap.Eq.Sel. A* JP 8521,47 8095,40 0 -24,06 0,00 0
Jap.Eq.Sel. B* JP 8025,07 8025,07 0 -24,98 0,00 0
Jap.Eq.Sel. C* JP 8435,54 8182,47 0 -22,94 0,00 0
Jap.Sm Comp A JP 61,00 57,95 0 16,72 0,00 0
Jap.Sm Comp B JP 53,01 53,01 0 15,50 0,00 0
Jap.Sm Comp C JP 64,94 62,99 0 18,00 0,00 0,42
Korean Eq. A US 42,14 40,03 0,020 50,02 0,00 0
Korean Eq. B US 38,95 38,95 0,020 49,18 0,00 0

Tägliche Veröffentlichung der Anteilspreise – mitgeteilt von vwd groupFortsetzung von Seite 20
Name Wäh- Aus- Rück- ZWG Aktien- Immo- ATE

rung gabe- nahme- gewinn bilien-
preis preis gewinn

12.08. 12.08.

Korean Eq. C US 42,28 41,01 0,020 50,61 0,00 0,04
Latin American A EU 33,73 32,04 0,010 74,40 0,00 0
Latin American A SG 70,96 67,41 0,010 74,40 0,00 0
Latin American A US 50,39 47,87 0,010 74,40 0,00 0,42
Latin American B EU 30,28 30,28 0,010 74,91 0,00 0
Latin American B US 45,24 45,24 0,010 74,91 0,00 0,28
Latin American C EU 35,07 34,02 0,010 73,53 0,00 0
Latin American C US 52,40 50,83 0,010 73,53 0,00 1,17
Middle East A SG 9,76 9,27 0 -6,87 0,00 0
Middle East A US 11,25 10,69 0 0,55 0,00 0
Middle East B US 10,62 10,62 0 0,33 0,00 0
Middle East C US 11,08 10,75 0 0,82 0,00 0
N.Am.Eq.Sigma A US 96,46 91,64 0,110 18,84 0,00 1,90
N.Am.Eq.Sigma B US 88,51 88,51 0,100 17,34 0,00 1,52
N.Am.Eq.Sigma C US 104,63 101,49 0,120 20,12 0,00 2,64
Pacific Eq. A EU 6,49 6,17 0 46,42 0,00 0
Pacific Eq. A US 9,69 9,21 0 46,42 0,00 0,23
Pacific Eq. B EU 5,58 5,58 0 46,91 0,00 0
Pacific Eq. B US 8,34 8,34 0 46,91 0,00 0,17
Pacific Eq. C EU 7,16 6,95 0 45,71 0,00 0
Pacific Eq. C US 10,71 10,39 0 45,71 0,00 0,44
QEP Gl.Act.Val.A EU 93,85 89,16 0,010 23,93 0,00 0
QEP Gl.Act.Val.A US 140,23 133,22 0,010 23,93 0,00 0,01
QEP Gl.Act.Val.Ahd EU 83,40 79,23 0,010 -13,51 0,00 0
QEP Gl.Act.Val.B EU 87,19 87,19 0,010 24,19 0,00 0
QEP Gl.Act.Val.B US 130,27 130,27 0,010 24,19 0,00 0
QEP Gl.Act.Val.Bhd EU 78,69 78,69 0,010 -13,91 0,00 0
QEP Gl.Act.Val.C EU 93,99 91,17 0,010 23,67 0,00 0
QEP Gl.Act.Val.C US 140,43 136,22 0,010 23,67 0,00 0,11
QEP Gl.Act.Val.Chd EU 82,09 79,63 0,010 -13,27 0,00 0
QEP Gl.Quality A EU 87,19 82,83 0,010 -14,50 0,00 0
QEP Gl.Quality A US 91,93 87,33 0,010 -14,45 0,00 0
QEP Gl.Quality B EU 82,43 82,43 0,010 -14,84 0,00 0
QEP Gl.Quality B US 86,88 86,88 0,010 -14,89 0,00 0
QEP Gl.Quality C EU 85,72 83,15 0,010 -14,20 0,00 0
QEP Gl.Quality C US 90,36 87,65 0,010 -14,17 0,00 0
Strategic Bd A US 115,53 109,75 1,010 -0,08 0,00 3,62
Strategic Bd A Hd EU 109,93 104,43 1,890 -0,01 0,00 3,66
Strategic Bd B US 107,66 107,66 0,720 -0,11 0,00 3,10
Strategic Bd B Hd EU 102,42 102,42 1,590 -0,01 0,00 3,11
Strategic Bd C US 115,26 111,80 1,310 -0,05 0,00 4,20
Strategic Bd C Hd EU 109,76 106,47 2,200 0,00 0,00 4,21
Swiss Eq. A CH 32,51 30,88 0 31,53 0,00 0,29
Swiss Eq. B CH 29,04 29,04 0,010 30,28 0,00 0,24
Swiss Eq. C CH 34,45 33,42 0 32,88 0,00 0,35
Swiss S&M Cap A CH 23,16 22,00 0 51,50 0,00 0,15
Swiss S&M Cap B CH 21,19 21,19 0 50,77 0,00 0,14
Swiss S&M Cap C CH 23,66 22,95 0 52,34 0,00 0,17
Taiwanese Eq. B US 9,60 9,60 0 -3,77 0,00 0
Taiwanese Eq. C US 9,97 9,67 0 -3,17 0,00 0
UK Eq. A GB 2,78 2,64 0 28,61 0,00 0,15
UK Eq. B GB 2,41 2,41 0 28,88 0,00 0,12
UK Eq. C GB 3,04 2,95 0 28,34 0,00 0,21
US $ Bd A US 16,15 15,34 0,220 0,02 0,00 2,76
US $ Bd B US 14,57 14,57 0,170 0,02 0,00 2,51
US $ Bd C US 16,41 15,92 0,250 0,02 0,00 3,04
US $ Liquid A US 113,81 108,12 0 0,00 0,00 5,07
US $ Liquid B US 107,51 107,51 0 0,00 0,00 4,60
US $ Liquid C US 114,01 110,59 0 0,00 0,00 6,97
US Large Cap A EU 49,39 46,92 0,010 21,63 0,00 0
US Large Cap A US 73,79 70,10 0,020 21,63 0,00 1,55
US Large Cap A Hd EU 102,78 97,64 0,030 3,06 0,00 0
US Large Cap B EU 43,35 43,35 0,010 20,16 0,00 0
US Large Cap B US 64,76 64,76 0,020 20,16 0,00 1,19
US Large Cap B Hd EU 96,59 96,59 0,030 2,81 0,00 0
US Large Cap C EU 53,39 51,79 0,010 23,07 0,00 0
US Large Cap C US 79,77 77,38 0,020 23,07 0,00 2,19
US Large Cap C Hd EU 101,95 98,89 0,030 3,34 0,00 0
US S&M Cap Eq.A EU 101,75 96,66 0,240 28,06 0,00 0
US S&M Cap Eq.A US 152,02 144,42 0,360 28,06 0,00 0,11
US S&M Cap Eq.A Hd EU 102,78 97,64 0,230 -2,98 0,00 0
US S&M Cap Eq.B EU 94,55 94,55 0,230 26,90 0,00 0
US S&M Cap Eq.B US 141,27 141,27 0,340 26,90 0,00 0,07
US S&M Cap Eq.B Hd EU 97,36 97,36 0,030 -3,20 0,00 0
US S&M Cap Eq.C EU 102,18 99,11 0,250 29,44 0,00 0
US S&M Cap Eq.C US 152,66 148,08 0,370 29,44 0,00 0,17
US S&M Cap Eq.C Hd EU 101,13 98,10 0,230 -2,62 0,00 0
US Sm Comp. A US 76,83 72,99 0,150 38,76 0,00 0,22
US Sm Comp. B US 66,71 66,71 0,140 37,79 0,00 0,16
US Sm Comp. C US 81,61 79,16 0,160 39,85 0,00 0,30
World Def.3 M. A EU 91,99 87,39 2,890 0,00 0,00 0
World Def.3 M. B EU 87,13 87,13 2,840 0,00 0,00 0

SEI Investments
Emerg.Markets Debt* EU - 8,16 0
EmMkt Eu.Ins.B Dis* EU - 11,25 0
EU Ex-U.K. Eq B* EU - 11,31 0
Euro Core Fix.Inc.* EU - 9,15 0
GI Eu.Core FI.B* EU - 10,71 0,01
Glb Developed Eq B* EU - 8,42 0
Glbl Dev.Mrkts Eq.* EU - 7,94 0
Glbl Fixed Income* EU - 9,31 0
Glbl Opp. Fix.Inc.* EU - 9,67 0
GM Em.Mkt.Eq.B* EU - 20,83 0,09
GM Eu.(X-UK) Eq.B* EU - 12,37 0,20
GM Eu.Core FI.B* EU - 12,42 0,72
GM Gl. FI. Hed.B* EU - 10,87 0,20
GM Gl.Dev.Mkt.Eq.B* EU - 7,69 0,18
GM Gl.Opp.FI.Hed.B* EU - 11,25 0,19
GM Hi.Yld.FI.Hed.B* EU - 11,60 0
GM Japan Eq.B* EU - 6,66 0,03
GM Pac.Bas(X-Jap)B* EU - 17,56 0,37
GM PanEu. Sm.Cap B* EU - 15,13 0,06
GM PanEu.Eq.B* EU - 12,17 0
GM U.K. Eq.B* EU - 9,64 0,33
GM U.S. FI. Hed.B* EU - 10,83 0,18
GM U.S. Lrg.Comp.B* EU - 6,84 0,07
GM U.S. Sm.Comp.B* EU - 7,88 0,12
High Yld Fix.Inc.* EU - 8,49 0
Pac.Bas.(ExJap)Eq.* EU - 10,60 0
Pan Europ.SmallCap* EU - 9,73 0
UK Equity Fund* EU - 8,27 0
US Fixed Income* EU - 9,32 0
US Large Companies* EU - 8,27 0
US Small Companies* EU - 8,35 0

European Val EUR R EU 76,70 76,70 -0,243 -30,78 1,33
Gl SmCap Val EUR R EU 73,34 73,34 -0,319 -36,19 0,72
Global Value EUR R EU 148,11 148,11 0,027 -3,47 1,56
HgYldVal Bds EUR R EU 100,44 100,44 4,282 4,26
InvGrdValBds EUR R EU 88,55 88,55 2,298 2,28
Lg DnshBds EUR R EU 16,98 16,98 0,413 0,41

All-Cap Conv. A EU 98,96 95,61 0,580 0,00 0,00 0
All-Cap Conv.T EU 98,96 95,61 0,630 0,00 0,00 0
All-Cap Conv.VA EU 98,96 95,61 0 0,00 0,00 0
Austrian EqTrust A EU 280,21 266,86 0 176,36 0,00 0
Austrian EqTrust T EU 290,06 276,24 0 -49,28 0,00 2,93
BondP. Eu. 1-3y T EU 110,48 108,31 4,090 0,00 0,00 4,76
BondP. Eu. 3-5y A EU 102,28 100,27 4,050 0,00 0,00 0
BondP. Eu. 3-5y T EU 118,03 115,71 4,530 0,00 0,00 5,92
BondP. Eu. 7-10y A EU 106,29 104,20 3,580 0,00 0,00 0
BondP. Eu. 7-10y T EU 124,13 121,69 4,720 0,00 0,00 6,86
BondP. Infl. Pr. A EU 100,69 98,23 4,770 0,00 0,00 0
BondP. Infl. Pr.T EU 108,34 105,69 4,950 0,00 0,00 3,38
BondP. Pref.Sec. A EU 75,55 72,99 4,320 0,00 0,00 0
BondP. Pref.Sec.T EU 90,84 87,76 5,110 0,00 0,00 3,64
BondPrtf ShrtT + A EU 91,51 88,41 5,190 0,00 0,00 0
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BondPrtf ShrtT + T EU 96,85 93,57 4,620 0,00 0,00 0
Comgest Glb Growth EU 92,78 88,36 0,060 -18,52 0,00 0
Conv Bonds Japan A EU 88,12 85,14 0 0,00 0,00 0
Conv Bonds Japan T EU 88,28 85,29 0 0,00 0,00 0
Equity-Portf. Eu. EU 102,00 97,00 0 9,97 0,00 0,48
Euro Spezial VT EU 113,02 110,26 5,180 0,00 0,00 3,90
Euro. Gr.Trust EU 109,51 104,29 0,020 12,13 0,00 0
Eurp. Growth Trust A EU 109,51 104,29 0,020 11,00 0,00 0
Glb. Em. Mkts Tr. EU 169,90 161,70 0,300 51,66 0,00 2,81
Glbl Top 30 Trust EU 91,30 86,90 0,020 -10,69 0,00 5,82
Global Tech.Trust US 53,90 51,30 0 25,62 0,00 0
LifeScience Trust US 205,20 195,30 0,210 9,63 0,00 0
List.Priv.Eq.Trust EU 73,53 70,02 0,470 -25,37 0,00 0
LongTermVal.Tr.USD US 194,88 185,60 0 24,32 0,00 0,01
MS Equity Tr. Eu. EU 58,40 55,60 0,080 1,96 0,00 1,36
MS Equity Tr. US US 87,30 83,10 0,140 -13,08 0,00 0,37
Opp. Bd Eu.Opp.A EU 95,35 92,57 6,670 0,00 0,00 0
Opp. Bd Eu.Opp.T EU 113,17 109,87 7,940 0,00 0,00 8,51
Pacific Gr.Trust EU 134,60 128,10 0 -3,32 0,00 4,52
Pensionskassen Tr. EU 65,05 63,15 1,600 0,00 0,00 0
Performance Trst A EU 39,27 38,12 1,160 -0,34 0,00 0
Performance Trst T EU 52,79 51,25 1,480 -0,44 0,00 4,76
Quality Stock Fnds EU 97,97 93,30 0,830 -7,53 0,00 0
Seilern Glb.Tr. A EU 94,62 91,86 0,320 -20,17 0,00 0
Seilern Glb.Tr.T EU 125,68 122,02 0,480 -11,55 0,00 1,79
ShortTerm Euro A EU 69,25 68,90 2,540 0,00 0,00 0
ShortTerm Euro T EU 92,45 91,99 3,410 0,00 0,00 9,99
SparTr. Amer. A US 122,19 118,63 4,000 0,00 0,00 0
SparTr. Amer.T US 170,24 165,28 5,350 0,00 0,00 18,76
SparTr. Corp. A EU 98,35 95,02 4,290 0,00 0,00 0
SparTr. Corp.T EU 131,28 126,84 5,570 0,00 0,00 0
SparTr. Europa A EU 263,74 257,30 9,230 0,00 0,00 0
SparTr. Europa T EU 369,91 360,88 12,480 0,00 0,00 40,75
SparTr. Hi.Yi. A EU 86,26 83,34 5,530 0,00 0,00 0
SparTr. Hi.Yi.T EU 124,72 120,50 8,150 0,00 0,00 36,39
SparTr. M (A) EU 80,39 78,81 2,770 0,00 0,00 0
SparTr. M (T) EU 117,68 115,37 4,000 0,00 0,00 13,34
SparTr.Eu.Spez. A EU 100,48 98,03 4,660 0,00 0,00 0
SparTr.Eu.Spez.T EU 109,83 107,15 5,120 0,00 0,00 4,10
Stability Fonds EU 103,47 98,54 0 0,00 0,00 0
Strat.Comm. Fd (T) EU 125,25 119,28 1,880 0,00 0,00 0
Strat.Comm. Fd (VA) EU 127,15 121,09 1,960 0,00 0,00 0
Tr. in Opportuni. EU 66,18 63,02 0 0,00 0,00 0
Tr. in the Best EU 71,28 67,88 0,010 0,00 0,00 0

SSgA Cash Management
SSgA EMU GovBdInd* EU 11,66 11,66 0,268 0,00 0,00 2,04
SSgA EUR CorpBdInd* EU 11,43 11,43 0,303 0,00 0,00 2,13
SSgA EUR Liq Cl I* EU 1,00 1,00 0 0,00 0,02
SSgA EUR Liq Cl P* EU 1,00 1,00 0 0,00 0,01
SSgA EUR Liq+ Cl I* EU 10,50 10,50 0,638 0,00 0,13
SSgA EUR Liq+ Cl P* GB 10,92 10,92 0,905 0,00 0
SSgA EUR LiqClIAcc* EU 10,45 10,45 0,095 0,00 0
SSgA GBP Liq Cl I* GB 1,00 1,00 0 0,00 0
SSgA GBP Liq Cl P* GB 1,00 1,00 0 0,00 0
SSgA GBP LiqClIAcc* GB 10,62 10,62 0,174 0,00 0
SSgA US CorpBdInd* US 11,75 11,75 0,401 0,00 0,00 2,67
SSgA US GovBdIndex* US 12,65 12,65 0,394 0,00 0,00 5,79
SSgA USD Liq Cl I* US 1,00 1,00 0 0,00 0
SSgA USD Liq Cl P* US 1,00 1,00 0 0,00 0
SSgA USD LiqClIAcc* US 10,43 10,43 0,246 0,00 0

State Street
GlobalAdvFd EMHV* EU 1578,35 1574,40 -2,676 55,44 0,00 41,52
GlobalAdvFd MMHV* EU 1867,34 1862,67 -3,026 25,97 0,00 101,42
GlobAlphaEdgeEqUSD* US 89,12 89,12 1,180 0,00 0,00 0,23
JapTopixAlphaEqJPY* JP 8156,00 8156,00 0 0,00 0,00 0,05
Omega Fund* EU 1173,18 1173,18 0 0,00 0,00 0

State Street Banque
Active World Bond* EU 251,14 251,14 0,210 0,73 0,00 29,10
AEX Index* EU 41,66 41,56 0 25,52 0,00 0,03
Austral. Index Eq* AU 291,38 290,80 0 295,33 0,00 13,61
Austria Index Eq* EU 177,61 177,26 0 113,15 0,00 4,92
Canada Index Eq* CA 270,74 270,47 0 77,73 0,00 5,81
ConsDiscretIndexEq* US 82,81 82,60 0 16,95 0,00 2,98
ConsStaplesIndexEq* US 188,91 188,44 0 60,68 0,00 4,67
DenmarkIndexEquity* DK 2007,36 2003,35 0 109,00 0,00 18,43
EmerAsiaAlphaEqEUR* EU 409,36 409,36 0 1,17 0,00 2,70
EmergEuropeIndexEq* US 490,36 486,95 0 217,16 0,00 32,05
EmerMidE&AfricaEq* US 372,00 369,41 0 174,14 0,00 1,38
EMU Alpha Equity C* EU 539,68 539,68 0 89,41 0,00 9,85
EMU Alpha Equity D* EU 458,33 458,33 0 77,02 0,00 2,26
EMU Govt Bnd Ind D* EU 217,98 217,83 8,340 0,00 0,00 0
EMU Ind Real Est I* EU 211,75 211,12 0 0,00 0,00 10,94
EMU Ind RealEstate* EU 205,33 204,72 0 72,96 0,00 15,64
EMU Index Equity I* EU 242,35 241,87 0 28,69 0,00 4,42
EMU Index Equity P* EU 239,54 239,06 0 59,63 0,00 10,37
EMUGovtBndIndex C* EU 417,17 416,88 5,860 0,00 0,00 68,95
Energy Index Equ* US 272,76 272,08 0 111,42 0,00 2,09
EURCorpIndusBndInd* EU 140,18 139,48 6,330 0,00 0,00 27,05
Europe Alpha Eq* EU 501,71 501,71 0 44,66 0,00 13,93
Europe Enhanced Eq* EU 157,68 157,05 0 66,74 0,00 55,33
Europe Index Eq I* EU 159,96 159,32 0 37,12 0,00 2,19
Europe Index Eq P* EU 158,05 157,42 0 57,74 0,00 2,17
Financials Ind Eq* US 124,19 123,88 0 11,35 0,00 5,52
France Index Equ* EU 410,79 409,97 0 32,08 0,00 5,11
Germany Index Eq* EU 110,45 110,23 0 68,14 0,00 1,37
GlEmMktsAlphaEqEUR* EU 634,42 634,42 0 140,98 0,00 7,36
GlobAlphaEdgeEqEUR* EU 59,30 59,30 58,640 655,22 0,00 0,17
HealthCareIndexEqu* US 125,17 124,86 0 26,55 0,00 2,00
Hong Kong Index Eq* HK 1620,33 1617,10 0 122,26 0,00 44,46
Industrials Ind Eq* US 135,91 135,57 0 53,20 0,00 3,33
Italy Index Equity* EU 110,76 110,54 0 27,15 0,00 6,61
Japan Alpha Equity* EU 130,47 130,47 0 0,00 0,00 0,71
Japan Index Eq I* JP 10247,00 10227,00 0 14,34 0,00 61,54
Japan Index Equity* JP 10126,00 10106,00 0 23,94 0,00 114,07
JapTopixAlphaEqEUR* EU 49,48 49,48 0 0,00 0,00 0
Materials Index Eq* US 234,29 233,71 0 121,50 0,00 7,27
MSCI Eur Small Cap* EU 91,10 90,29 0 61,07 0,00 0,69
MSCI EurFinancials* EU 51,67 51,44 0 12,53 0,00 1,72
MSCI EurHealthcare* EU 51,56 51,33 0 19,33 0,00 0,93
MSCI EurIndustrial* EU 84,87 84,49 0 87,27 0,00 1,72
MSCI EurInformTech* EU 33,46 33,31 0 6,91 0,00 0,74
MSCI EurMaterials* EU 132,06 131,47 0 155,27 0,00 1,88
MSCI Europe* EU 116,41 115,89 0 41,70 0,00 5,19
MSCI Europe Energy* EU 92,02 91,61 0 53,71 0,00 1,40
MSCI EurTelecomSer* EU 39,47 39,29 0 25,33 0,00 1,40
MSCI EurUtilities* EU 92,07 91,66 0 144,92 0,00 3,10
MSCIEurConsumDiscr* EU 45,47 45,27 0 28,19 0,00 1,59
MSCIEurConsumStapl* EU 68,46 68,15 0 56,18 0,00 1,17
N Amer Enh Edge Eq* US 92,09 92,00 0 0,00 0,00 0,16
N America Enh Eq* US 170,16 169,99 0 34,87 0,00 55,69
NL Index Equity* EU 82,16 82,00 0 4,74 0,00 8,49
Norway Index Eq* NO 2440,62 2435,75 0 199,50 0,00 119,28
Pacific Enh Equity* JP 18621,00 18584,00 0 60,61 0,00 4295,43
Singapore Index Eq* SG 258,88 258,36 0 91,80 0,00 8,01
Spain Index Equity* EU 209,19 208,77 0 91,44 0,00 132,38
SSgA EmLatAmerica* US 276,85 274,93 0 172,94 0,00 0
Sweden Index Eq* SE 1835,62 1831,96 0 34,14 0,00 85,27
Switzerland Ind Eq* CH 212,16 211,74 0 44,67 0,00 4,53
Technology Ind Eq* US 57,19 57,05 0 15,05 0,00 0,05
Telecom. Index Eq* US 65,77 65,61 0 36,41 0,00 2,60
UK Enh Edge Equity* GB 85,05 84,46 0 0,00 0,00 0
UK Index Equity  I* GB 196,73 195,36 0 13,40 0,00 3,48
UK Index Equity P* GB 194,67 193,32 0 36,02 0,00 7,55
US Alpha Eq EUR* EU 402,92 402,92 0 10,35 0,00 1,41
US Index Equity I* US 188,00 187,48 0 24,03 0,00 4,04
US Index Equity P* US 185,51 185,32 0 34,92 0,00 6,81
Utilities Index Eq* US 221,09 220,54 0 106,11 0,00 5,11
World Ind Eq I USD* US 173,91 173,48 0 43,68 0,00 3,59
World Ind Eq P USD* US 171,81 171,38 0,030 60,78 0,00 6,86

Asian Ex-Jap Eq.A US 7,70 7,70 0,010 -29,84 0,00 0
Asian Ex-Jap Eq.I US 10,87 10,87 0,010 6,87 0,00 0
Asian Ex-Jap Eq.S US 10,04 10,04 0 0,36 0,00 0
Em.Lcl.Mkt Bd.I US 10,83 10,83 0,170 0,00 0,00 0
EU Struc.Res.Eq I EU 12,46 12,46 0 14,74 0,00 0
Euro.Ex-UK Eq.Fd.A EU 7,49 7,49 0,010 -33,39 0,00 0
Euro.Ex-UK Eq.Fd.AD EU 7,55 7,55 0,010 -32,37 0,00 0
Europ. Ex-UK Eq. I EU 7,70 7,70 0,010 -31,14 0,00 0
European CorpBd A EU 10,20 10,20 0 0,00 0,00 0
European CorpBd I EU 12,31 12,31 0 0,00 0,00 0
European CorpBd Z EU 13,38 13,38 0 0,00 0,00 0
European Eq. A EU 7,53 7,53 0 -32,27 0,00 0
European Eq. I EU 7,72 7,72 0 -30,50 0,00 0
Glb HiYldBd AH EUR EU 13,44 13,44 0 -0,04 0,00 0
Glbl Aggreg. Bd A US 13,51 13,51 0,300 -0,02 0,00 0
Glbl Aggreg. Bd I US 11,72 11,72 0,300 -0,01 0,00 0
Glbl Aggreg. Bd Z US 17,97 17,97 0,500 0,00 0,00 0
Glbl EmMkt Bd A US 11,50 11,50 0,320 0,00 0,00 0
Glbl EmMkt Bd I US 13,06 13,06 0,260 0,00 0,00 0
Glbl EmMkt Eq. I US 26,97 26,97 0,010 56,05 0,00 0
Glbl EmMkt Eq. JD US 7,24 7,24 0 -36,17 0,00 0
Glbl EmMkt Eq. Z US 38,30 38,30 0,020 54,92 0,00 0
Glbl EmMkt Eq.A US 22,92 22,92 0,010 53,44 0,00 0
Glbl Equity A  dis US 8,92 8,92 0 -12,14 0,00 0
Glbl Equity A acc US 23,07 23,07 0,010 41,73 0,00 0
Glbl Equity I acc US 12,19 12,19 0,010 17,20 0,00 0
Glbl Equity J acc US 9,68 9,68 0 -3,13 0,00 0
Glbl Equity Z acc US 20,32 20,32 0,010 41,68 0,00 0
Glbl HiYld Bd A US 15,34 15,34 0,410 1,14 0,00 0
Glbl HiYld Bd I US 15,59 15,59 0,480 1,13 0,00 0
Glbl HiYld Bd JD US 9,33 9,33 0,320 1,42 0,00 0
Glbl HiYld Bd Z US 16,99 16,99 0,580 1,11 0,00 0
Glbl Nat.Resour. A US 9,31 9,31 0,010 -7,40 0,00 0
Glbl Nat.Resour. I US 13,21 13,21 0,010 23,86 0,00 0
Japanese Equity A EU 5,92 5,92 0 -69,35 0,00 0
Japanese Equity I EU 6,33 6,33 0 -57,66 0,00 0
LatinAmerican Eq.I US 8,57 8,57 0 -16,48 0,00 0
MiddleEast&Africa Eq.A US 9,04 9,04 0,010 -10,87 0,00 0
MiddleEast&Africa Eq.I US 11,86 11,86 0,010 15,82 0,00 0
PricGl.HiYdBdAHNOK NO 116,60 116,60 0 0,00 0,00 0
U.S.BlueChip Eq.J US 9,98 9,98 0 -0,64 0,00 0
US Aggregate Bd JD US 9,74 9,74 0,260 -0,03 0,00 0
US Blue Chip Eq A US 16,13 16,13 0 18,94 0,00 0
US Lcap Gr Eq A US 12,84 12,84 0 18,59 0,00 0
US Lcap Gr Eq I US 14,17 14,17 0 20,21 0,00 0
US Lcap Grwth Eq Z US 12,69 12,69 0 17,89 0,00 0
US Lcap Grwth Eq.J US 9,85 9,85 0 -2,14 0,00 0
US Lcap Value Eq A US 16,32 16,32 0,010 21,84 0,00 0
US Lcap Value Eq I US 13,85 13,85 0,010 21,67 0,00 0
US Lcap Value Eq J US 9,20 9,20 0 -10,06 0,00 0
US Lcap Value Eq Z US 14,94 14,94 0,010 21,45 0,00 0
US Sm Company Eq A US 15,37 15,37 0 25,56 0,00 0
US Sm Company Eq I US 19,60 19,60 0 26,83 0,00 0
US Sm Company Eq Z US 17,40 17,40 0,010 27,74 0,00 0

Thema International Fund Plc
Thema Fund EURO* EU 182,78 174,07 0,817 13,59 0,00 5,46
Thema Fund USD* US 372,03 354,31 1,848 14,36 0,00 44,96

GenoEuroClassic* EU 48,49 47,08 0,790 0,49 2,21 0
Uni21.Jahrh.-net-* EU 18,98 18,98 0 -65,55 0,00 0
UniEuroSt.50 A* EU 50,53 48,59 0 23,05 0,00 0
UniFonds* EU 39,87 37,97 0,070 26,85 0,00 0
UniGlobal* EU 107,33 102,22 0,250 2,84 0,00 0
UniRenta* EU 16,64 16,16 0,120 0,00 0,00 0

Valartis Asset Management
East. European Eq EU 29,20 29,20 0 58,47 0

WWK RollingProtect EU 10,15 9,76 0,160 -4,54 0,00 0
WWK Select Balance EU 10,59 10,09 0,020 15,89 0,00 0
WWK Select Chance EU 9,18 8,74 0 23,39 0,00 0
WWK Select Top Ten EU 7,86 7,49 0,040 8,24 0,00 0

HEDGEFONDS

Boreal Fonds* EU 1025,71 1025,71
Caxton Eq. ClassA1* EU 1064,07 1064,07 -42,973 3,44 0
Global Volatility* EU 1024,33 1024,33
Highbr.STEEPUSClA1* EU 1064,94 1064,94 -39,637 6,03 0
Renais.Inst.EqFdA1* EU 921,08 921,08 -4,141 -4,99 0
SGAM AI Alph GlbEq* EU 1051,39 1051,39
SGAM AI Eolian Fd* EU 1026,89 1026,89
Sys. Dir. Enhanced* EU 1039,99 1039,99

SONSTIGE FINANZPRODUKTE

apano Finanzanlagen
AP Garant 1* EU - 1008,90 0 0,00 0,00 0
JPMo-Str.Indexzert.* EU - 1,15 0 0,00 0,00 0
Multi-StratIndz.II* EU - 0,99 0
Protect.IP220 I* EU - 1641,70
Protect.IP220 II* EU - 1590,28
Protect.IP220 III* EU - 1486,86
Protect.IP220 IV* EU - 1651,00
Protect.IP220 V* EU - 1425,64
Protect.IP220 VI* EU - 1261,53 0 0,00 0,00 0
ProtIP220 StratSE* EU - 1284,79 0 0,00 0,00 0
ProtIP220 StratSE2* EU - 1313,44 0 0,00 0,00 0

Varengold
VK1 Index-Zertifikat* EU - 133,01 0

Société Générale Asset Management

Telefon +352-2619-6379
www.wwk-investment.lu

Telefon 0180 3 959500 (0,09 Eur/min)
www.union-investment.de

* Preise vom Vortag oder letzt verfügbar
ATE: Akkumulierte Thesaurierte Erträge ausländischer Fonds seit 1.1.1994 gemäß AIG
Aktiengewinn: steuerfreier Anteil am Veräußerungsgewinn in Prozent
Währungen: AU=Australischer Dollar, CH=Schweizer Franken, CA=Canadischer Dollar,
DK=Dänische Krone, EU=Euro, GB =Brit. Pfund, JP=Japanische Yen, NO=Norwegische Krone,
SE=Schwedische Krone, US=US-Dollar. Bei der ausschüttenden Tranche ist die Währung
unterstrichen.
ZWG: Zwischengewinn seit 1. Januar 2005 Alle Angaben ohne Gewähr
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Dramatischer Einbruch
der Edelmetallpreise 
Die Notierungen für Gold, Platin und
Silber sind auf den tiefsten Stand seit
sieben Monaten gefallen. Die Edelme-
talle haben angesichts des rückläufi-
gen Ölpreises und der Aufwertung des
Dollars ihre Attraktivität als Inflations-
schutz eingebüßt, sagte Peter McGuire
von Commodity Warrants Australia.
Mit den erneuten Rückgängen rutsch-
te der Rohstoffindex GSCI in einen
Bärenmarkt. Seit dem Hoch Anfang
Juli fiel das Rohstoffbarometer von
Goldman Sachs um 21 Prozent. Gold
verlor seit seinem Höchststand im
März 22 Prozent, Silber 33 Prozent
und Platin 36 Prozent. Auch andere
Rohstoffe wie Öl, Mais, Weizen und
Sojabohnen befinden sich im Bären-
markt. „Der Markt hat sich innerhalb
von 48 Stunden umgestaltet“, sagte
Darren Gibbs von der Deutschen Bank
in Neuseeland. BLOOMBERG

Wagniskapitalbranche
schöpft Hoffnung 
Wagniskapitalinvestoren sehen ein En-
de der jahrelangen Durststrecke. „Der
Wendepunkt ist ganz klar erreicht“,
sagte Hendrik Brandis von der Ven-
ture-Capital-Gesellschaft Earlybird, ei-
ne der größten deutschen Wagniskapi-
talgesellschaften, die gerade 127 Mio. €

eingesammelt hat. „Die Preise für In-
vestitionen in junge Technologiefirmen
liegen am Boden, da der Finanzie-
rungsmarkt völlig ausgetrocknet ist.“
Im Vergleich zu den vergangenen Jah-
ren könnten Risikokapitalgeber derzeit
im Schnitt für die Hälfte einsteigen. Al-
lerdings hätten nur wenige Wagniska-
pitalinvestoren das Platzen der Inter-
netblase überlebt. REUTERS
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Ein Schrecken ohne Ende
Im historischen Mittel ist eine Aktienbaisse in Europa erst nach 15 Monaten und Kursverlusten von 38 Prozent vorbei 

VON HUBERT BEYERLE

W
ar es das nun, oder
kommt noch etwas? Die
Frage, ob die Aktien-

märkte ihren Tiefpunkt erreicht ha-
ben oder ob der eigentliche Absturz
erst noch kommt, entzweit derzeit
die Finanzmarktexperten. Einige
von ihnen versuchen es nun mit
dem Blick in die Vergangenheit.
Dauer und Tiefe eines „typischen“
Bärenmarkts können bei der Ein-
schätzung der gegenwärtigen Ak-
tienbaisse helfen, so die Vermu-
tung. Interessant ist das deshalb,
weil die ersten Wochen nach dem
Tief normalerweise besonders
hohe Kursgewinne aufweisen.

Nach einer Faustregel herrscht
ein Bärenmarkt, wenn die Kurse ei-
nes wichtigen Index seit dem jüngs-
ten Hoch um 20 Prozent zurückge-
gangen sind. Für Europas Märkte,
beobachtet etwa an Dax und
Stoxx 50, gilt das schon seit Januar,
für den MSCI World seit Mitte Juli.
Diese Definition ist jedoch umstrit-
ten. Einigen Experten ist sie zu
formalistisch. Zudem ist sie nicht
völlig eindeutig. So gibt es auch
Theoretiker, die von einem Bären-
markt seit 2000 sprechen – und die
Erholung seit 2003 bloß als Bären-
marktrally sehen. Für andere wie-
derum ist der Aufwärtstrend seit
2003 nur durch eine Korrektur ge-
trübt, aber nicht beendet.

Nach der allgemein gebräuchli-
chen Definition gab es in den USA

in den vergangenen 100 Jahren
19 Bärenmärkte, das haben die
Analysten von JP Morgan errech-
net. Europa hatte seit 1970 immer-
hin fünf: während der ersten Öl-
krise Mitte der 70er-Jahre, im be-
rüchtigten Oktober 1987, während
der ersten Irakkrise 1990 bis 1991,
der Asien- und Russlandkrise 1998
sowie 2000 bis 2003 nach dem Plat-
zen der Technologieblase. 

Im Schnitt dauerten diese in
Europa 15 Monate, der Verlust ge-
genüber dem jeweiligen letzten
Hoch lag duchschnittlich bei

38 Prozent. Der kürzeste Bären-
markt war schon nach einem Mo-
nat vorbei, der heftigste währte
über drei Jahre. Noch länger dau-
erte nur die Baisse während der
Weltwirtschaftskrise in den 30er-
Jahren. Bis die Verluste wieder auf-
geholt waren, brauchte es im
Schnitt immerhin 31 Monate, im
Extremfall sogar über vier Jahre.

Wo stehen die Märkte im Ver-
gleich dazu heute? Seit dem letzten
Höchststand im Oktober 2007 dau-
erte der aktuelle Bärenmarkt zehn
Monate, und der MSCI Europe fiel

im Maximum um 29 Prozent. Für
einen typischen Bärenmarkt ist der
bisherige Kursverlust also noch im-
mer relativ schwach. Das spricht
dafür, dass ein weiterer Rückgang
zu erwarten ist – zumal viele Beob-
achter die aktuelle Bankenkrise als
besonders dramatisch einschätzen.
Wie stark die Gewinne noch einbre-
chen werden, ist dabei völlig offen.

Für einige Experten ist das Ende
der Baisse allerdings nahe. Die Sta-
tistik deute jedenfalls darauf hin,
dass der gegenwärtige Bärenmarkt
schon in diesem Quartal seinen

Tiefpunkt markieren könnte, sagt
Alex Hinder, Vermögensverwalter
in Zürich. „Der gegenwärtige Bä-
renmarkt ist zwar bislang noch rela-
tiv schwach, dafür dauerte er schon
vergleichsweise lange“, so Hinder. 

Die genaue Dauer eines Bären-
markts ist für Experten spannend,
weil die Erholung in den ersten Wo-
chen nach dem Tiefpunkt meist
schnell abläuft. „Nach dem Ende
eines Bärenmarkts hat etwa der
Schweizer Aktienmarkt nach rund
drei Monaten bereits die Hälfte des
Kursverlusts wettgemacht“, sagt
Hinder. Das gelte in der Tendenz
auch für andere Aktienmärkte. 

Experten rätseln daher, welche
Signale den Tiefpunkt möglichst
gleichzeitig erkennen lassen. „Ein-
deutiges Signal für die Erholung ist
immer eine Verbesserung der volks-
wirtschaftlichen Daten. Allerdings
warten die Aktien nicht so lange. Sie
drehen normalerweise etwa sechs
Monate vor den Makrodaten“, sagt
Mislav Matejka von JP Morgan. 

Allerdings sind auch volkswirt-
schaftliche Daten kein sicheres
Hilfsmittel. Meist gingen Bären-
märkte zwar mit Rezessionen ein-
her. Der Zusammenhang ist aber
nicht besonders eng: „Die Rezes-
sion Anfang der 80er-Jahre war zwar
schwer, der Bärenmarkt damals
aber relativ schwach“, schreibt Carl
Mason von BNP Paribas. „Dagegen
fiel die US-Börse im Herbst 1987 um
über 30 Prozent, aber die Rezession
kam erst Jahre später.“ 

1000

100

1970 1980 1990 2000

Sep. 00–März 03
geplatzte Technologieblase

11. 8. 2008

ab Okt. 07  Hypothekenkrise

FTD/np;
Quelle: Thomson Datastream

MSCI Europe  Logarithmierter Index

Juli 90–Jan. 91  Irakkrise

Feb. 72–Jan. 75  1. Ölkrise

Okt. 87  Schwarzer Montag

Juli 98–Okt. 98  Russlandkrise

PORTFOLIO


