Die Borse ruft nach
einer Zinssenkung

Notenbanken Die EZB hélt an ihrem restriktiven Kurs fest. Fiir die USA werden
dagegen Zinssenkungen erwartet — sehr zur Freude der Finanzbranche.

anmn uns die Ge-
\ ; ‘ ; achichte etwas
lehrt, danndass

Zinssenkungen den Bir-
sen aus der Frise helfens,
sagt Willy Hautle, Chef-
dkonom der Zircher Kan-
tonalbank (ZEE). Das ha-
be man bereits bei der
Birsenbaisse 1995 gese-
hen. Auch in diesen Tagen
hoffen die Borsianer auf
eine Lockerung der Geld-
politik . Wie effektiv so ein
Schritt sein kann, zeigte
die Senkung des Diskont-
satzesin den TTSA am ver-
Fangenen Freitag, Welt-
Wweilt reagierten die Akti-
enmirkte mit positiven
Verliufen.

Fed-Chef Bernanke macht
Barsianern Hoffnungen
Marktbeobachter erwar-
ten, dass die US-Noten-
bank Fed ab September
den Leitzmins von derzeit
525 Prozent in #=wel
Schritten wm je 25 Pro-
zentpunkie senken wird.
Notenbank-Chef Ben Ber-

REUTERS

Aktiondre hoffen auf positive Signale von der US-Zentralbank.

nanke ermutigte diese
Spelulationen: «Ich wer-
de alle mir zur Verfiigung
stehenden Mittel einset-
Zarn, um die Finanzméarke
Zu bernhigens.

Weder die Europdische
Zentralbank (EZB) noch
die Schweizerische No-
tenbank (SNE) planen die
Zinsen zu senken. Die
EZE bekriftigte gestern
sogar, dass sie an ihrer bis-
herigen Zinspolitik fest-
halten werde. Demzufolge
ist im September eine Er-
hihung der Leitzinsen um
25 Basispunkte auf 425
Prozent Zu erwarten.
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Eine Zinssenkung in
den T5A wiirde aber auch
dem Schweizer Aktien-
markt helfen. Hautle von
der ZEB erklirt warum:
«Die Subprime-Erise ist
ein Problem der TUSA, das
sich auf die globalen Fi-
nanzmdrkte ausgebreitet

hat Massnahmen in Ame-
rika, die dabei helfen, die
Frise 21 beheben, werden
daher weltweit einen posi-
tiven Effekt habens.

Die grossten Gewinner
werden Finanztitel sein
Dier grijsste Gewinner tie-
ferer Zinsen wire die Fi-
nanzbranche. Tiefere Fi-
nanzierungskosten, weni-
ger Kreditausfille, hihere
Birsenumsatze und Alkti-
enkurse wirden global die
Finanzwerte  befliigeln.
wAuch hoch verschuldete
Tnternehmen, wieVersor-
ger wilrden von tieferen
Zinsen profitierens, sagt
Alex Hinder CEQ wvon
Hinder Asset Manage-
ment. MMit sinkenden Zin-
sen schwinden auch die
Angste vor einer Ab-
schwichung des Wirt-
schaftswachstums.  Ein
grosses Plus fiir alle kon-
junktursensitiven Aktien
wie Grundstoff-, Indus-
trie- und Eonsumweartea,
Anne-Barbara Luft



